
上海论坛 2017 观点集萃 

全球经济变革与社会融资——社会企业的挑战与机遇 

高端圆桌 04    第一场   

5 月 27 日 13:30-15:15 

 

主席：   杨青  复旦大学资产评估中心主任 

主持人： 高翔  上海财经大学 副教授 

 

 

张中祥 

天津大学管理

与经济学部 教

授 

创新、绿色金融与可持续发展 

现在经济结构调整，我们需要创新，保持经济增长，我们需要创新，

节能减排使中国满足排放承诺，我们也需要创新，需要进步，创新是

根本。为了达到创新，我们需要一些手段，比如企业外部成本内部化，

增加生产要素成本，税收等等。通过增加投资者的绿色需求，比如通

过发行绿色债务，希望他做创新，引导企业行为。以创新作为根本，

绿色融资作为手段，真正希望我们达到的目的是经济增长能够可持续

发展。 

张颖超 

维也纳大学助理

教授 

奥地利创业公司如何影响企业家能力 

我想来谈一谈那些社会初创企业是如何成长的。企业家社会责任方面

有不同的维度和特征，也有不同的机遇。我觉得很重要的一点是去识

别出一些机遇，并且抓住机遇。企业家的创业动机可以分为四点：① 

出于金融和经济的考虑。② 出于教育的动机。③ 出于内心的动机。 

④ 出于风投的动机。企业家们不仅仅是出于对自己的考虑，同时他们

也有一些社会责任心。除了能够增加就业机会，他们也会对于整个社

会注入更多的活力。企业家成功的共同点，就是他们对自己的企业和

产品非常注重，以及他们要么是专注做产品，或者是专注客户。 
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杨长江 

复旦大学经济学

院 教授 

经济增长、技术进步与人民币汇率 

理解人民币汇率是理解当前中国经济增长和金融稳定的关键，也是理

解全球经济格局转变的一个关键。为了理解人民币汇率，巴拉萨效应

也是最具影响力的学术理论。对中国来说，如果想理解中国的汇率，

我们要看到中国经济结构发生了巨大变化。早期中国巨大剩余劳动

力，使得中国在高增长同时价格保持稳定，甚至下降，这是中国产品

获得的巨大竞争力。但在近期还是有些问题，这样人民币就会呈现出

非常明显的升值趋势。对于中国来说，劳动力市场的问题依然十分关

键。我们过去的经济优势，通过技术进步降低成本，通过比拼价格这

条路已经走向了一个尽头。未来技术进步应该体现在质量提高和产业

结构升级使产品价格提高这样一条正常的路上来。 

 

李恩秀 

韩国社会企业

促进局 经理 

韩国的社会价值及社会企业度量 

首先我想来谈一谈，什么是社会企业。其次，我想来介绍一下社会企

业，以及韩国社会企业在融资方面的情况。社会企业是为了能够解决

社会问题，包括去创造一些可持续的就业机会，扩大社会服务，以及

为当地的社区和市场注入新的活力。在 2010 年，我们开始衡量测量

社会企业价值，我们也参考了其他国家的一些社会指标的测量法。在

2013 年，我们想要找到社会价值的指标，在 2014 年我们建立了银行

的社会价值标准，或者说建立了一个社会价值指标的数据库，一共涵

盖十大行业，有 704 个指标。在 2015 年，我们从中选择了一些社会价

值的基础性指标，包括有 44 个指标，同时进行了预测。  

 

李志青 

复旦大学环境

经济研究中心

副主任 

企业环境信息披露指数 

我主要分享一下最近研究的一个成果，我们做了一个上市公司环境信

息披露的指数。企业的环境信息披露在我们的研究里面，主要就是通

过从政策、经济、法律，以及治理等四个视角，来审视一个企业。我

们把如何披露企业环境相关信息的方法归纳起来，形成一个指数。目

前为止即便是在我们整个企业群体里面最为规范和治理现代化的一

个样本群体，上市公司里面，平均的环境信息披露的程度和水平还是

比较低的。在行业企业以及地区等维度上面，呈现出比较明显差异化

的特征和趋势。 
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卢华、张中祥、

张颖超、杨长

江、李恩秀、李

志青 

讨论 

企业做到一定程度有强烈的社会责任，把更多的收入回馈于相应的公

益事业。这些企业在中国目前社会逐渐生成的过程中，体现的模式是

非常多元的。 

对于企业的社会责任感，要从源头抓起，从初创企业的创始人这里抓

起。当他们在做初创企业的时候，不仅仅关心的是自己的利益，以及

会关心其他人，希望能够为全世界做出贡献。 

（编辑：王雪华） 
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全球经济变革与社会融资——社会企业的挑战与机遇 

高端圆桌 03    第二场   

5 月 27 日 15:45-17:30 

 

主席：  杨青 复旦大学资产评估中心主任 

主持人：徐明东 复旦大学金融研究院 副教授 

 

YOO Jae Hoon

亚洲基础设施

投资银行 财务

办公室主任 

社会企业如何在资本市场融资 

该问题在欧洲讨论的较多，亚洲方面较为落后，希望今后以中国和韩

国为领导进一步在亚洲推广。一些初创公司，创新性的产品，社会初

创公司，社会企业，一般来说会更多的依赖于股权融资而不是负债融

资。因为信息不透明，或者信息不对称。 

如何更好地为社会企业提供资金。基于打分的拨款系统进入市场，我

们有更多量化地方式提供公开的信息给资本市场。与其来打造这样一

个新的中介机构，不如引导现有的机构或者结构，让他们更好地去负

责社会企业方面的融资，服务社会企业的发展。 

 

吴文峰 

上海交通大学

安泰经管学院 

教授 

社会企业的融资与金融创新 

社会企业怎样界定。社会企业是把社会和企业两者联系在一起。社会

价值是传统非盈利组织、公益慈善组织，经济价值就是我们理解的商

业企业，社会企业介于中间。一个伟大的企业，他能够生存得很好，

一开始他就是以解决社会问题为目标的。 

中国大陆社会企业所面临的融资困境。传统融资是资金提供方提供给

你资金，在未来才能够获得一定的资金回报。社会企业没有太多担保

的服务型机构。 

融资困境的解决思路。小型服务型的社会企业，第一阶段可以通过众

筹方式，通过成本分担，服务共享。政府可以成立类似于培育期内社

会企业发展基金，一个项目由政府发包，吸引资本来参与。此外，政

府可以通过政策为社会企业初期提供更多帮助。 
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童正 

网商银行 法律

合规部主任 

让全球个人用户与小微企业享有平等的金融服务以共享未来

的发展机会 

现在金融在社会融资过程当中遇到的一些问题，第一：金融服务其实

是难普难惠。普惠金融是希望能全面有效地推动社会各个阶层和群体

都能获得金融服务，普是表示我要全覆盖，惠是要有低的成本和价格。

但普、惠，及商业的可持续性，三个目标在当时是无法同时达到的。 

第二：金融资源的脱实就虚。金融资产更多是投向同业拆借、股市、

房地产市场，很多都不会直接投到小额的中小企业。 

在这样的背景下，我们推动数字普惠金融，以数字驱动、场景融合，

生态共赢。网商银行有赖于阿里小贷长期的积累，强项在于服务场景

及强大的数据能力。 

数字普惠金融未来的发展趋势，科技创新全方位降低金融服务成本，

也让我们触达最基层的小微企业成为可能。金融服务成本分四大类，

获客成本、风险成本、经营成本、资金成本。科技创新这块可以大大

降低前三个成本。关于资金成本，从阿里小贷涨到今天的银行，也是

主要在资金成本上做努力。 

 

蔡子晧 

国立清华大学

数量金融系 副

教授 

台湾企业社会责任与社会企业的发展现况 

社会企业有相当大发展的限制，不论是在融资上，或者说在员工的招

募上，相较于一般企业没有那么大的竞争力。在台湾，企业社会发展

不起来，或者说发展很缓慢，但企业社会责任又发展非常蓬勃。盈利

性企业做公益面临着难以实现股东价值最大化。另一方面，非盈利团

体的经营技巧有限，很难获利。政府立法也非常缓慢。社会企业介于

非营利组织和企业做社会责任之间。企业去做社会责任在台湾蓬勃发

展，一是回应社会需求，二是凸显企业特征，三是传统营销方式转变，

四是政府资助，五是媒体参与。资本市场上也存在支持；CSR 也可以

视为公司治理指标的一块。如何鼓励企业去做 CSR，可以通过政府和

公信媒体建立评比指标，促使企业提升自我形象。 
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赵仕坤 

上海立信资产

评估有限公司 

副总裁 

专业机构应当规范服务于 PPP 项目全生命周期 

PPP 被很多学者称为是当前中国政府和企业改革过程当中最重要的一

件事，没有之一。 

首先，PPP 的产生，第一个原因是解决地方债务的问题。PPP 的另一

个重要作用，是解决供给侧结构性改变的问题。PPP 总归是提供一个

公共产品公共服务方面的产品，加大基础设施方面的供给，从而真正

解决我们的实体经济问题。 

第二， PPP 也面临着大量的风险，除了法律法规完善之后，更多是咨

询机构提供大量规范性服务，以及大家在做项目的时候，严格按照这

些相关的规定去执行。 

第三，专业机构在 PPP 里提供的服务从项目识别、项目准备、项目采

购、项目实行和移交阶段总共要做 28 件事情。 

第四，对于我们来讲，PPP 我们要提升自我，专业技术要过硬，要有

实践积累，人力资源要完善，理论研究要跟上。 

 

卢华、YOO Jae 

Hoon、吴文峰、

童正、蔡子晧、

赵仕坤 

讨论 

一个企业的社会责任，和我们刚刚所界定的社会企业，可能不是一

个零和一的关系，是逐渐延伸的关系。我们现在讲 CSR 讲企业责

任，是利益相关者的利益最大化。 

网商银行最初是要降低客户的资金成本。随着这些小微企业的长

大，不仅仅是融资需求，还会有现金管理账户，包括收支这些支付

的需求，银行能够提供一个综合金融的牌照。 

PPP 项目的 SPV 公司是社会资本控股，政府参股的居多，但政府绝对

不能控股。 

（编辑： 王雪华） 
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